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Бојана Тодић ЕЛЕМЕНТИ ФИНАНСИЈСКЕ MАТЕМАТИКЕ



Дуга и кратка позиција за европске кол и пут опције

Бојана Тодић ЕЛЕМЕНТИ ФИНАНСИЈСКЕ MАТЕМАТИКЕ



Бојана Тодић ЕЛЕМЕНТИ ФИНАНСИЈСКЕ MАТЕМАТИКЕ

Инвеститор формира портфолио на следећи начин:
• купи акцију и
• прода кол опцију са уговореном ценом K.

Стратегија Covered Call



Бојана Тодић ЕЛЕМЕНТИ ФИНАНСИЈСКЕ MАТЕМАТИКЕ

Инвеститор формира портфолио на следећи начин:
• купи акцију и
• купи пут опцију са уговореном ценом K.

Стратегија Protective put



Бојана Тодић ЕЛЕМЕНТИ ФИНАНСИЈСКЕ MАТЕМАТИКЕ

Инвеститор формира портфолио на следећи начин:
• купи кол опцију са уговореном ценом K1 и
• прода кол опцију са уговореном ценом K2,  где је K1 < K2.

Стратегија Bull spread



Бојана Тодић ЕЛЕМЕНТИ ФИНАНСИЈСКЕ MАТЕМАТИКЕ

Инвеститор формира портфолио на следећи начин:
• прода пут опцију са уговореном ценом K1 и
• купи пут опцију са уговореном ценом K2, где је K1 < K2.

Стратегија Bear Spread



Бојана Тодић ЕЛЕМЕНТИ ФИНАНСИЈСКЕ MАТЕМАТИКЕ

Инвеститор формира портфолио на следећи начин:
• купи кол опцију са уговореном ценом K1,
• кол опцију са уговореном ценом K3 и
• прода две кол опције по уговореној цени K2, где је K1<K2<K3 и важи 

услов K2=(K1+K3)/2.

Стратегија Butterfly Spread



Бојана Тодић ЕЛЕМЕНТИ ФИНАНСИЈСКЕ MАТЕМАТИКЕ

Инвеститор формира портфолио на следећи начин:
• купи кол опцију са уговореном ценом K и
• купи пут опцију са уговореном ценом K.

Стратегија Straddle (опкорачења)



Бојана Тодић ЕЛЕМЕНТИ ФИНАНСИЈСКЕ MАТЕМАТИКЕ

Инвеститор формира портфолио на следећи начин:
• купи пут опцију са уговореном ценом K1 и
• купи кол опцију са уговореном ценом K2, где је K1 < K2.

Стратегија Strangle (гушења)


